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DIE WICHTIGSTEN ENTWICKLUNGEN DES MONATS

Der November

wurde seiner saisonal bedingten verhalten ausfiel. Nur Estée Lauder, Zoetis und Fortinet

starken Periode gerecht und war ein solider, allerdings

sehr ereignisreicher Monat. Der Schwerpunkt lag nach

wie vor auf der Inflation und den sich daraus
ergebenden makrodkonomischen  Einflussen. Die
wichtigsten Impulsgeber waren daher die FOMC-

Sitzung zu Beginn des Monats und der Inflationsbericht
zur Monatsmitte. Ersterer war eine Enttduschung, da
die  Stellungnahme  dovish  ausfiel, Powells
Ausserungen jedoch als hawkish interpretiert wurden.
Letzterer war eine deutliche Erleichterung fur den
Markt und lag unter den Erwartungen, was die Lunte
des Short-Squeeze zlndete. In der Zwischenzeit
fanden die Zwischenwahlen statt, und obwohl es keine
grosse rote Welle gab, kam es zu dem erwarteten
Stillstand, da die GOP das

zurlckeroberte.  Ungewissheit

Reprasentantenhaus
ist schlecht fur die
Markte, aber im Laufe des Monats arbeitete sich der
Markt Schritt fur Schritt durch die Liste der geplanten
Schlisselereignisse. Die letzten beiden waren die
saisonal sehr ruhige, aber stltzende Thanksgiving-
Woche sowie Powells Rede Ende des Monats, die
zwar kein 'Pivot' war, aber den Markt dennoch
beruhigte. Es bestand somit keine Notwendigkeit, das
Nettoengagement anzupassen Wir blieben
durchgehend zu 100 % netto Long.

Was die aktienspezifischen Nachrichten betrifft, so
weiterhin  den

trugen die Technologiegiganten

Lowenanteil der Marktverluste und -erholungen,
wahrend die allgemeine Reaktion auf die Ergebnisse

des dritten Quartals zum ersten Mal in diesem Jahr

erlebten gréssere Enttduschungen in Form von
Tagesverlusten im zweistelligen Prozentbereich, wobei
alle drei Unternehmen ihre Verluste schnell wieder
ausgleichen konnten. Nach der Veréffentlichung eines
Berichts Uber eine arbeitsrechtliche Untersuchung in
Kolumbien sturzte unsere Beteiligung an
Teleperformance um mehr als 30% ab. Unseres
Erachtens eine véllig Uberzogene Reaktion. Wie bei
den Titeln, die schwachere Ergebnisse meldeten
erholte sich auch Teleperformance schnell wieder und
bestatigte damit unseren Investment Case, der sich in
unserer  ‘Good  Story’- und ‘Good  Chart'-
Investitionsmethodik widerspiegelt. Wir nahmen daher
keine Transaktionen vor.

Mit der starken Erholung von den Tiefststanden sendet
unser Absicherungsrahmen langsam aber sicher
widerspruchliche Signale. Wir bleiben flexibel und
beobachten den Markt, wie er sich entwickelt - Tag flr

Tag

Im November schloss der Fonds mit +6.1%. Positive
Beitrage leisteten vor allem ASML, Novo Nordisk,
LVMH, Microsoft und AstraZeneca. Negativ auf die
Renditen wirkten sich Teleperformance, Fortinet, LPL

Financial, Apple und Mosaic aus

MONATLICHE NETTORENDITEN (KLASSE | USD)

Jan Feb Mar
2022 -0.63% -2.45% 1.40%
2021 -2.42% -0.27% 0.98%
2020 0.54% -3.76% -0.63%
2019 4.55% 3.10% 1.83%
2018 4.77% -310% -3.00%
2017

Hinweis: Fondsauflagedatum 25. April 2017

Apr Mai Jun Jul Aug
-551% -258% -4.65% 2.99% -2.30%
550% 1.21% 110% 2.91% 2.79%
501% 4.11% 1.07% 7.02% 6.02%
2.82% -1.90% 3.60% 0.07% -0.36%
0.86% -0.62% -0.12% 2.69% 1.82%
-0.12% 2.12% -0.46% 2.05% 0.34%

Sep
-4.60%
-6.01%
-2.49%
0.51%
0.59%

1.37%

REGIONALE DIVERSIFIKATION

O

SEKTOR-DIVERSIFIKATION

mUSA 67.4%
m Europe 22.8%
m Switzerland 2.8%
H Japan 0.0%
Others 0.7%
UK 6.3%

W Health Care 27.1%

windustrials 15.9%

mFinancials 3.7%

mMaterials 2.7%

mEnergy 14%

Utilities 0.0%
Real Estate 0.0%

information Technology 24.6%

m Consumer Staples 14.9%
m Consumer Discretionary 6.6%

m Communication Services 2.6%

O

Okt Nov Dez YTD Sl
6.08% 6.11% -15.23%  45.70%
6.65% -1.75% 314% 13.99% 71.87%
-3.06% 6.15% 3.65% 25.36% 50.77%
0.39% 1.44% 147% 18.78%  20.27%
-5.97% 0.62% -5.39% -7.18% 1.26%
178% 119% 0.51% 9.09% 9.09%
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Seit Strategieerweiterung Feb 19

TOP POSITIONEN

Firma Land Branche % of equity
Novo Nordisk Denmark Health Care 5.7%
UnitedHealth USA Health Care 52%
Microsoft USA Information Technology 4.8%
ASML Netherlands Information Technology 3.9%
Eli Lilly USA Health Care 3.6%
Coca Cola USA Consumer Staples 3.4%
Waste Management USA Industrials 3.4%
Danaher USA Health Care 3.2%
AstraZeneca UK Health Care 31%
Thermo Fisher USA Health Care 3.0%
Total of Top 10 39.2%
Die einzeln aufgefluhrten Emittenten stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dar. Die Gewichtungen sind nicht

représentativ fir Engagements durch den Einsatz von Derivaten. Die Anlagen unterliegen Anderungen und es gibt

> Fonds bestimmte der aufgefiihrten Wertpapiere im Bestand haben wird.

UBER DEN INVESTMENTMANAGER

Die Tramondo Investment Partners AG ist eine bankenunabhangige Schweizer
Vermoégensverwalterin mit Sitz in Zug und der Zulassung der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) zur Tatigkeit als Vermogensverwalterin kollektiver
Kapitalanlagen

ECKDATEN DES FONDS

Fondsgrésse in USD in Mio
Basiswahrung
Denominationen
Management Fee
Performance Fee
Lancierungsdatum
Bewertungsstichtag
Zeichnungsfrequenz
Rucknahmefrequenz
Fondsstruktur
Domizil
Investmentmanager
Depotbank
Administrator
Auditor

Zahlstelle (CH)
Reprasentant (CH)

KONTAKT

Tramondo Investment Partners AG

Unter Altstadt 10
Postfach CH-6302 Zug
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usD

USD, EUR, CHF

0.55%

10% (mit High Water Mark)
25/04/2017

Wochentlich, Dienstags
Waochentlich, Dienstags
Waochentlich, Dienstags

UCITS

Liechtenstein

Tramondo Investment Partners AG
LGT Bank AG

LGT Financial Services AG

PwC

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG
OpenFunds Investment Service AG

+41 41710 76 76
info@tramondo.ch
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ANTEILSKLASSEN INFORMATIONEN

Min. Min. Perf Fee

Klasse WHR ISIN Distribution Lancierung Investment Handelseinheit Mgmt Fee mit HWM NAV MTD YTD

| Anteile UsD L10363900346 Thesaurierend Apr 17 10 Mio. 100'000 0.55% p.a. 10% 1456.98 6.11% -1523%
C Anteile UsD LI1134025660  Thesaurierend Sep 21 1 Mio. 1 Anteil 0.65% p.a. 10% 888.63 6.10% -15.30%
B Anteile UsD L10363900320 Thesaurierend Apr 17 1 Anteil 1 Anteil 0.95% p.a. 10% 1432.03 6.08% -1554%
ABAnteile USD  Llos545434651  Ausschittend  dormant 1 Anteil 1 Anteil 095% pa. 10% n/a n/a n/a

| Anteile CHFh  Llos17411372 Thesaurierend Feb 20 10 Mio. 100'000 0.55% p.a. 10% 110099 557% -17.58%
C Anteile CHFh  Ll1134025686  Thesaurierend Sep 21 1 Mio. 1 Anteil 0.65% p.a. 10% 850.97 558% -17.66%
B Anteile CHFh  Llo517411349 Thesaurierend Mai 20 1 Anteil 1 Anteil 0.95% p.a. 10% 1117.16 568% -17.75%
ABAnteile CHFh  LIo545434677 Ausschittend  sep 20 1 Anteil 1 Anteil 0.95% pa. 10% 04201  556% -18.81%
| Anteile EURh  LI0517411364 Thesaurierend Jul 20 10 Mio. 100'000 0.55% p.a. 10% 1019.33 556% -17.58%
C Anteile EURh  Ll1134025678  Thesaurierend Sep 21 1 Mio. 1 Anteil 0.65% p.a. 10% 8615 583% -17.58%
B Anteile EURh  LI0363900361 Thesaurierend Apr 17 1 Anteil 1 Anteil 0.95% p.a. 10% 1345.58 572% -17.93%
ABAnteile EURh  L10545434669 Ausschuttend  sep 20 1 Anteil 1 Anteil 095% p.a 10% 89652  571% -1874%

RECHTLICHE HINWEISE

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Der Fonds ist nur im Flrstentum Liechtenstein und in der Schweiz zum offentlichen Vertrieb zugelassen. Diese Information ist nur flr den konkreten Empfanger bestimmt. Eine itergabe an Dritte ist daher nicht zulassig
Weitere Details entnehmen Sie bitte dem vereinfachten und vollstandigen Prospekt (siehe Zahl- und Informationsstellen). Der aktuelle vollstandige Prospekt, der vereinfachte Prospekt sowie die jeweiligen Geschafts- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos von
der LGT Fund Management Company Ltd., Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein bezogen werden sowie auf der Internetseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbands (‘LAFV") unter www.lafvli. Vertreter in der Schweiz: OpenFunds Investment
Services AG, Seefeldstrasse 35, 8008 Zlrrich. Zahlstelle in der Schweiz: Frankfurter Bar aft (Schweiz) AG, Bérsenstrasse 16, 8001 Zurich. Bei einem Vertrieb von Anteilen ausserhalb Liechtensteins finden die im betreffenden Land geltenden Bestimmungen
Anwendung. Die Anteile sind namentlich nicht nach dem United States Securities Act 1933 registriert. Flir den Vertrieb in den USA oder an Staatsangehérige oder Personen mit Wohnsitz in den USA gelten die im Prospekt aufgeflihrten Restriktionen. Eine positive

rtentwicklung in der Vergangenheit ist - selbst wenn sie sich auf langere Zeitrdume bezieht - keine Garantie fir eine positive Wertentwicklung in der Zukunft. Dies gilt erst recht, wenn sich die ausgewiesene Wertentwicklung auf einen Zeitraum unter 12 Monaten
bezieht. Das Risiko von Kurs- und Fremdwahrungsverlusten sowie Renditeschwankungen aufgrund einer fiir den Anleger ungiinstigen Wertentwicklung kann daher nicht ausgeschlossen werden




